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Leistungsbezeichnung | Geschaftsbetrieb einer Kapitalanlagegesellschaft
Erlaubnis

Leistungsbezeichnung Il Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb einer

Kapitalverwaltungsgesellschaft beantragen

Typisierung 1 - Bund: Regelung und Vollzug
Quellredaktion Bund
Freigabestatus Katalog fachlich freigegeben (gold)

Freigabestatus Bibliothek unbestimmter Freigabestatus

Begriffe im Kontext Investmentfonds, Portfolioverwaltung,
Kapitalanlagegesellschaft, Erlaubnis far
Kapitalverwaltungsgesellschaften nach dem KAGB,
Investmentvermogen, KAGB, BaFin, Geschaftsbetrieb,
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften, KVG,
Kapitalverwaltungsgesellschaft,
Kapitalanlagegesetzbuch,
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, Bundesanstalt
far Finanzdienstleistungsaufsicht

Leistungstyp Leistungsobjekt mit Verrichtung
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Leistungsgruppierung

Verrichtungskennung Erlaubnis (5)

SDG-Informationsbereich nicht SDG-relevant

Lagen Portalverbund Anmeldepflichten (2010100), Erlaubnisse und
Genehmigungen (2010400)

Einheitlicher Nein

Ansprechpartner

Fachlich freigegeben am 24.06.2021
Fachlich freigegen durch Bundesministerium der Finanzen (BMF)

Handlungsgrundlage https://www.gesetze-im-internet.de/kagb/__17.html
https://www.gesetze-im-internet.de/kagb/__20.html
https://www.gesetze-im-internet.de/kagb/__21.html
https://www.gesetze-im-internet.de/kagb/__22.html
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/ALL/?uri=CE
LEX%3A32009L0065
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/ALL/?uri=CE
LEX%3A32011L0061
https://www.gesetze-im-internet.de/findagkostv/BJNR1
50400002.html

Teaser Wenn Sie als Kapitalverwaltungsgesellschaft mit
satzungsmaligem Sitz und Hauptverwaltung in
Deutschland Investmentvermagen verwalten mdchten,
bendtigen Sie die schriftliche Erlaubnis oder Sie
mussen sich registrieren lassen.

Volltext Die Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG), friher:
Kapitalanlagegesellschaft oder Fondsgesellschaft,
betreut bestimmte Investmentvermaogen.

Die KVG unterliegt in Deutschland seit Juli 2013 neuen
Regulierungsvorschriften. Die Bedeutung des Begriffs
wurde im Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) erweitert
und gleichzeitig fur offene und geschlossene
Investmentvermogen definiert.

Bis auf wenige Ausnahmen sind alle KVGen
erlaubnispflichtig.
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* Nicht erlaubnispflichtig sind KVGen, die Fonds
verwalten, deren Schwellenwerte EUR 100 Millionen
generell beziehungsweise EUR 500 Millionen nicht
Uberschreiten, wenn diese Fonds keinen
Finanzierungshebel und keine Anteilsricknahmerechte
innerhalb der ersten flnf Jahre aufweisen und die
ausschliel3lich Spezialfonds fur institutionelle Anleger
sind.

Hinweis: Diese Fonds mussen sich bei der staatlichen
Aufsicht registrieren lassen.

Eine KVG ist entweder eine externe KVG oder eine
interne KVG. Eine externe KVG darf durch die BaFin nur
in 3 Rechtsformen zugelassen werden:

s der AG,
« der GmbH oder
« der GmbH & Co. KG.

Zuvor muss die KVG vom Vorstand oder
Geschaftsfuhrer des Fonds mit der Verwaltung
beauftragt worden sein. Entscheidet die
Geschaftsfuhrung, dass keine externe KVG bestimmt
wird, ist das Investmentvermaégen selbst als interne
KVG anzusehen.

AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften sind
Kapitalverwaltungsgesellschaften, die mindestens
einen alternativen Investmentfonds (AIF) verwalten
oder zu verwalten beabsichtigen.
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften sind
Kapitalverwaltungsgesellschaften, die mindestens
einen Organismus fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere (OGAW) verwalten oder zu verwalten
beabsichtigen.

Den Antrag auf Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb einer
Kapitalverwaltungsgesellschaft mussen Sie schriftlich
bei der BaFin einreichen.

Erforderliche Unterlagen Bei der Antragstellung mussen Sie einreichen:

* Nachweis eines ausreichenden Anfangskapitals
Nachweis Uber ein Anfangskapital von mindestens EUR

Geschaftsbetrieb einer Kapitalanlagegesellschaft Erlaubnis Heruntergeladen am
99050080005000 25.06.2025



=0o
( F..IM []%FIT(O

EIN PRODUKT DES IT-PLANUNGSRATS

Modul Sachverhalt

300.000 fur eine interne KVG und EUR 125.000 flr eine
externe

Hinweis: In speziellen Einzelfallen kdnnen sich
zusatzliche Kapitalanforderungen ergeben.

* Nachweise Uber mindestens 2 zuverlassige und
fachlich geeignete Geschaftsleiter

* Angaben Uber bedeutende Beteiligungen und enge
Verbindungen

+ aussagekraftiger Geschaftsplan unter anderem
Plan-Bilanzen und Plan-Gewinn- und
Verlustrechnungen der nachsten drei Jahre sowie eine
Darstellung der geplanten internen Kontrollverfahren
und der Geschéftsorganisation

* Angaben Uber Vergutungspolitik und
Vergutungspraxis

* eine Auflistung aller Auslagerungsunternehmen

* Angaben zu den Anlagestrategien

* Einreichung des Vertrages zur Beauftragung der
Verwahrstelle fur jeden Investmentfonds

* Satzung/Gesellschaftsvertrag.

Voraussetzungen Eine Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb
Kapitalverwaltungsgesellschaft kénnen beantragen:

* Unternehmen mit satzungsmaliigem Sitz und
Hauptverwaltung in Deutschland, die
Investmentvermogen verwalten mochten.

Hinweis: Von der Verwaltung eines
Investmentvermogens wird gesprochen, wenn
mindestens die Portfolioverwaltung oder das
Risikomanagement erbracht wird.

Kosten * Gebuhren fur die Erlaubniserteilung: EUR 19.185

Verfahrensablauf Sie mussen den Antrag auf Erlaubnis zum
Geschaftsbetrieb einer Kapitalverwaltungsgesellschaft
formlos schriftlich bei der BaFin stellen.

* Schicken Sie Ihren formlosen Antrag zusammen mit
den erforderlichen Unterlagen an die BaFin.

* Die BaFin pruft Ihre Unterlagen. Nach der Prufung
Ihrer Unterlagen wird sich die BaFin gegebenenfalls mit
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Ihnen schriftlich per E-Mail oder Post in Verbindung
setzen, falls weitere Unterlagen notwendig sind.

* Gegebenenfalls erhalten Sie Informationen tGber
Fristverlangerungen.

* Die BaFin erlasst den Erlaubnisbescheid oder einen
Bescheid Uber die Versagung der Erlaubnis sowie einen
Gebuhrenbescheid.

* Die BaFin veranlasst eine Bekanntmachung der
Erlaubnis im Bundesanzeiger.

Bearbeitungsdauer « fur die Bearbeitung des Antrags: in der Regel 2 bis 8
Monate Hinweise: Die zuldssige Bearbeitungsdauer des
Erlaubnisantrages fur eine
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft betragt
grundsatzlich 3 Monate nach Einreichung des
vollstandigen Antrages. Die BaFin kann diesen
Zeitraum um bis zu 3 Monate verlangern, wenn sie dies
aufgrund der besonderen Umstande des Einzelfalls fur
notwendig erachtet. Der Antragsteller ist Uber die
Verlangerung der Frist zu informieren. Die zulassige
Bearbeitungsdauer des Erlaubnisantrages fur eine
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft betragt sechs
Monate nach Einreichung des vollstandigen Antrages.

Frist keine

weiterfuhrende https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen

Informationen /DE/Merkblatt/WA/mb_130322_erlaubnisverfahren_aif-
22kagb.html

https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen
/DE/Merkblatt/WA/mb_171127_erlaubnisverfahren_oga
w-2Tkagb.html

Hinweise

Rechtsbehelf * Widerspruch
* verwaltungsgerichtliche Klage

Kurztext + Geschaftsbetrieb einer Kapitalanlagegesellschaft
Erlaubnis
* Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb
Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG), friher
Kapitalanlagegesellschaft (KAG) kdnnen beantragen:
Unternehmen mit satzungsmaRigem Sitz und
Hauptverwaltung in Deutschland, die
Investmentvermaogen verwalten mochten
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* bis auf wenige Ausnahmen sind alle KVGen
erlaubnispflichtig

* nicht erlaubnispflichtig sind
Kapitalverwaltungsgesellschaften (KVGen), die Fonds
verwalten, deren Schwellenwerte EUR 100 Millionen
generell beziehungsweise EUR 500 Millionen nicht
Uberschreiten, wenn diese Fonds keinen
Finanzierungshebel und keine Anteilsricknahmerechte
innerhalb der ersten flnf Jahre aufweisen und die
ausschliel3lich Spezialfonds fur institutionelle Anleger
sind (diese KVGen mussen sich nur bei der staatlichen
Aufsicht registrieren lassen)

* Auskunft durch: Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)

* Beantragung Uber: Der Antrag muss schriftlich bei der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
eingereicht werden

+ zustandig: Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)

Ansprechpunkt
Zustandige Stelle

Formulare * Formulare: nein
* Onlineverfahren maoglich: nein
* Schriftform erforderlich: ja
* Personliches Erscheinen nétig: nein

Hinweis: Ein Onlineverfahren ist voraussichtlich ab
April 2023 moglich.

Ursprungsportal Geschaftsbetrieb einer Kapitalanlagegesellschaft
Erlaubnis, Geschaftsbetrieb einer
Kapitalanlagegesellschaft Erlaubnis
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